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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 1031/2024
RESGC-2024-1031-APN-DIR#CNYV - Elaboracidn Participativa de Normas. Aplicacion.
Ciudad de Buenos Aires, 25/11/2024

VISTO el EX-2024-126764266- -APN-GFF#CNV, caratulado: “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL
S/REGIMEN DE OFERTA PUBLICA DE FF CON AUTORIZACION AUTOMATICA”", lo dictaminado por la
Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Consumo, la Gerencia de Fideicomisos Financieros, la Subgerencia
de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales;y

CONSIDERANDO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12 y sus modificatorias) tiene por objeto, entre otros, el
desarrollo del mercado de capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos en su
ambito.

Que mediante el dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18) se propicio la
modernizacién y adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del mercado, como consecuencia de los
cambios experimentados y su evolucién en los Ultimos afos.

Que el articulo 19, inciso h), de la Ley N° 26.831 otorga a la COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV)
atribuciones para dictar las reglamentaciones que se deberan cumplir para la autorizaciéon de los valores
negociables, instrumentos y operaciones del mercado de capitales, hasta su baja del registro, contando con
facultades para establecer las disposiciones que fueren necesarias para complementar las que surgen de las
diferentes leyes y decretos aplicables a éstos, asi como resolver casos no previstos e interpretar las normas alli
incluidas dentro del contexto econdmico imperante, para el desarrollo del mercado de capitales.

Que la presente norma tiene por objeto regular el régimen de oferta publica automéatica de los fideicomisos
financieros, estableciendo los requisitos, condiciones y procedimientos para la emisién de valores fiduciarios, con el
fin de facilitar nuevas opciones de acceso al mercado de capitales para quienes cumplan con las exigencias
mencionadas.

Que la regulacion del régimen de oferta publica automatica de los fideicomisos financieros reconoce como
antecedente el reciente dictado de la Resolucion General N° 1028 (B.O. 1-11-24), en virtud de la cual se procedio6 a
establecer un régimen de oferta puiblica con autorizacidon automatica aplicable a las emisiones de obligaciones
negociables.

Que se entiende a la oferta puablica automética como un proceso mediante el cual un emisor de valores negociables
puede ofrecer puUblicamente titulos a inversores sin necesidad de someterse a un proceso de revisién previo a la
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autorizacién, siempre y cuando cumpla con los criterios establecidos por la normativa.

Que, entonces, la oferta publica automatica encuentra su fundamento al presentarse como una respuesta a la
necesidad de simplificar y agilizar los procesos de oferta publica de valores negociables en el mercado de capitales,
manteniendo estandares de transparencia y proteccién al inversor, teniendo presente que las oportunidades de
financiamiento pueden surgir y cambiar rapidamente.

Que el régimen de oferta publica automatica fomenta la competitividad entre los emisores al reducir las barreras de
entrada al mercado de capitales, de modo tal que los fiduciantes pueden acceder -a través de la constitucion de
fideicomisos financieros- a financiamiento en menor tiempo, de modo de favorecer el desarrollo econémico, la
innovacion y la creacion de empleo.

Que, sin perjuicio de lo anteriormente expuesto, ello no obsta la posibilidad de solicitar en forma previa la
autorizacién de oferta publica de los fideicomisos financieros, aun en aquellos casos que se retinan los
presupuestos para la autorizacion de oferta publica automatica.

Que si bien el presente se trata de un régimen especial de autorizacion automatica de oferta publica, la emisién
bajo el mismo no exime a las sociedades intervinientes de cumplir con las exigencias relativas a la oferta publica
contenidas en el Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) y concordantes, salvo aquellas
excepciones expresamente previstas.

Que, en armonia con los fundamentos desarrollados ut supra, también se propone flexibilizar el régimen informativo
aplicable a los fideicomisos financieros que se emitan en los términos de la presente Resolucion.

Que, entonces, se proyecta incorporar como Seccion XXIV del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013
y mod.), la cual contiene los términos generales que resultaran de aplicacion para todos aquellos fideicomisos
financieros que accedan al régimen de oferta publica automatica.

Que, adicionalmente, se propicia la incorporacién de la Seccion XXV del Capitulo 1V del Titulo V de las NORMAS
(N.T. 2013 y mod.), que contiene las previsiones propias de aquellos fideicomisos que se emitan conforme los
preceptos de la Oferta Publica con Autorizacién Automética por su Bajo Impacto.

Que, finalmente, se propone incorporar la Seccién XXVI del Capitulo 1V del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), la que reglamenta las exigencias aplicables a la Oferta Pablica con Autorizacion Automatica por su Mediano
Impacto de los fideicomisos financieros.

Que las emisiones con autorizacién automatica de oferta publica deberan ser notificadas a esta CNV al inicio del
periodo de difusidn, segun corresponda, a efectos del conocimiento de ésta.

Que, conforme se prevé, la informacion recibida no importa obligacioén de revision por parte de esta CNV respecto
de los Fideicomisos Financieros emitidos en los términos de la Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su
Bajo Impacto y en los términos de la Oferta Piblica con Autorizacion Automética por su Mediano Impacto.
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Que, si bien el proceso de autorizacién es automatico, se podran realizar revisiones, auditorias o imponer
sanciones si se detecta algun incumplimiento posterior; a efectos que el mercado no pierda su integridad ni la
confianza del publico inversor.

Que, en tal sentido, la Ley N° 26.831 y la normativa dictada por la CNV resultaran siempre de aplicacion en caso de
incumplimiento, sea en la oferta primaria 0 secundaria.

Que atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por la CNV en materia
reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”, aprobado por
el Decreto N° 1172/2003 (B.O. 4/12/2003), el cual es una herramienta fundamental para fomentar el didlogo del
Organismo con los distintos participantes del Mercado de Capitales en la producciéon de normas y transparencia.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracidn Participativa de Normas” es un procedimiento que,
a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general, en la
elaboracién de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y oportunidad,
asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h), r) y u), y 81 de la
Ley N° 26.831, 1691 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién y el Decreto N° 1172/2003.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”, aprobado por
el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcion de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL S/REGIMEN DE OFERTA
PUBLICA DE FF CON AUTORIZACION AUTOMATICA”, tomando en consideracion el texto contenido en el Anexo |
(IF-2024-128325677-APN-GAL#CNYV), que forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar a las Dras. Barbara FLANIGAN y Maria Sofia MATORRAS para dirigir el procedimiento de
“Elaboracion Participativa de Normas” conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente

N° EX-2024-126764266- -APN-GFF#CNV, caratulado: “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL S/REGIMEN DE
OFERTA PUBLICA DE FF CON AUTORIZACION AUTOMATICA”, a través del Sitio Web
www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que como Anexo Il (IF-2024-128177096-APN-GAL#CNV) forma parte
integrante de la presente Resolucidon, como modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través del Sitio
Web www.argentina.gob.ar/cnv.
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ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar la presentacién de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucién General por el término de DOS (2) en el Boletin Oficial de la
Republica Argentina, cuya entrada en vigencia serd a partir del dia siguiente al de su ultima publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv y archivese.

Sonia Fabiana Salvatierra - Patricia Noemi Boedo - Roberto Emilio Silva

NOTA: El/los Anexo/s que integra/n este(a) Resolucién General se publican en la edicion web del BORA
-www.boletinoficial.gob.ar-

e. 26/11/2024 N° 84428/24 v. 27/11/2024

Fecha de publicacion 26/11/2024
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