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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacién

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" 0 “X".

Publicado el 16 de agosto de 2023.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los gréficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcion electronica | Encuesta de opinion | Ediciones anteriores.
Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar

El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”
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Resumen ejecutivo

En junio crecid la intermediacion financiera con el sector privado en moneda nacional, en un marco
en el que se mantuvieron holgados niveles de liquidez y solvencia para el conjunto de entidades.
En el periodo los medios de pago electronico continuaron ganando protagonismo, desempefio que
refleja el efecto de las medidas oportunamente implementadas por el BCRA.

El saldo de crédito en pesos al sector privado se incrementd 1,3% real en junio (-10,5% real i.a.),
explicado principalmente por las lineas comerciales y con garantia real. El saldo de crédito esti-
mado de la Linea de Financiamiento para la Inversién Productiva de MiPyMEs (LFIP) alcanzé $1,7
billones en el cierre de la primera mitad del afo, equivalente a 13,4% del saldo de préstamos totales
al sector privado (+1,2 p.p. i.a.) y a 23,3% de las financiaciones a las empresas (+0,5 p.p. i.a.).

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se mantuvo sin cambios significativos en el pe-
riodo, en 3% (-0,2 p.p. i.a.). El indicador de mora de las financiaciones a los hogares alcanzé 3,3%
(+0,1 p.p. mensual ei.a.) y 2,9% para el segmento destinado a las empresas (-0,1 p.p. mensual y -0,4
p.p.i.a.). En el periodo las previsiones totales del sector representaron 3,8% de la cartera total y 126%
de aquella en situacion irregular.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado aumentd 0,9% real en junio (-3% real i.a.), con
incrementos en las cuentas a la vista y en los depositos a plazo. Los depdsitos a plazo tradicionales
(atasa de interés fija) se incrementaron 1,8% real con respecto a mayo (+15,8% real i.a.).

El 14/08 el BCRA dispuso elevar 21 p.p. la tasa de interés de politica monetaria (para LELIQ a 28 dias
pasé a 118% TNA), redefiniendo las tasas de interés minimas para plazo fijo en funcion de la misma.
Asi, se readecua el nivel de las tasas de interés en linea con la recalibracion del nivel del tipo de cam-
bio oficial, a efectos de anclar las expectativas cambiarias y minimizar el grado de traslado a precios,
propender hacia retornos reales positivos sobre las inversiones en moneda local y favorecer la acu-
mulacion de reservas internacionales.

Los activos liquidos en sentido amplio del sistema financiero representaron 81,5% de los depositos
totales en junio, 2,8 p.p. y 12,4 p.p. por encima del registro del mes pasado y de junio de 2022,
respectivamente. En el periodo el ratio de liquidez alcanzé 80,2% para las partidas en pesos y 88,6%
para el segmento denominado en moneda extranjera.

La integracion de capital regulatorio (RPC) para el agregado de las entidades financieras se ubico
en 29,5% de los activos ponderados por riesgo (APR) en el periodo, 0,9 p.p. por debajo del registro
de mayo (+1,3 p.p. i.a). La posicion excedente de capital (RPC neta del requisito normativo de ca-
pital) totalizé 269,4% de la exigencia a nivel sistémico y 43,9% del saldo de crédito al sector privado
neto de previsiones. A junio el ratio de apalancamiento (definido segun lineamientos de Basilea)
alcanzo 15,9% para el promedio ponderado a nivel agregado, aumentando 1,9 p.p. i.a., muy por
encima del minimo normativo (3%).

El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero para el acumulado en los
ultimos 12 meses a junio fue equivalente a 3% del activo (ROA) y a 16,7% del patrimonio neto (ROE),
aumentando en una comparacion interanual.

Las transferencias inmediatas crecieron en junio (7,9% en cantidad y 9,2% real en montos), ya sea
en aquellas cursadas exclusivamente entre CBU como en las que intervienen CVU. En términos
interanuales la cantidad de transferencias inmediatas se duplico (+24,4% real en montos). Los Pa-
gos con Transferencias (PCT) también aumentaron en el mes y practicamente se triplicaron res-
pecto a un afo atras. Adicionalmente el uso de ECHEQs sigui¢ ganando protagonismo en la com-
pensacion total de cheques (en junio represent6 64,2% en montos y 38,2% en cantidades).
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|. Actividad de intermediacidon financiera

En junio crecié la actividad de intermediacion financiera en pesos con el sector privado. Teniendo
en cuenta los principales movimientos del balance del conjunto de entidades financieras para el
segmento en moneda nacional (a precios constantes), en el mes aumenté la liquidez en sentido

amplio y el saldo de crédito al sector privado y publico. Estos movimientos tuvieron como contra-
partida principalmente un incremento de los depdsitos.’

El saldo de crédito en pesos al sector privado crecié 1,3% en términos reales en junio (ver Grafico
1). El desempefio mensual fue explicado mayormente por las lineas comerciales y, en menor me-
dida, por aquellas con garantia real.? En una comparacion interanual el saldo de financiamiento a
las empresas y familias en pesos acumulé una caida de 10,5% real.

. - . Gréfico 2 | Composicion del saldo estimado de la Linea de Finan-
Gréfico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos L .. . ¥
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La evolucién de los préstamos comerciales en pesos en el primer semestre (+6,8% real entre junio
y el cierre de 2022) fue conducido principalmente por la Linea de Financiamiento para la Inversion
Productiva de MiPyMEs (LFIP). Las financiaciones desembolsadas a través de esta herramienta
totalizaron cerca de $6,8 billones desde su lanzamiento (en octubre de 2020) y hasta julio de 2023,
distribuidas entre 465.421 empresas. En el cierre de la primera mitad de 2023, el saldo de crédito
estimado de la LFIP alcanzo $1,7 billones (ver Gréfico 2), equivalente a 13,4% del saldo de crédito
total al sector privado (+1,2 p.p.i.a.) y a 23,3% de las financiaciones a las empresas® (+0,5 p.p. i.a.).

Considerando los resultados de la tltima Encuesta de Condiciones Crediticias (ECC)%, el desem-
pefio de la intermediacion financiera en el segundo trimestre se dio en un marco en el que la oferta

1 Al considerar las principales partidas en moneda extranjera, en el periodo se redujo la liquidez, el saldo de financiamiento al sector privado y
se incrementaron los depdsitos del sector privado. Por su parte, aumento el financiamiento al sector publico (principalmente instrumentos en
moneda dual), en el marco de la colocacién de deuda efectuada en junio por el Gobierno Nacional. Ademas, en junio se redujo el saldo real de
los depdsitos con retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio (utilizacion de recursos por parte de los depositantes que
oportunamente liquidaron divisas a través del “Programa de Incremento Exportador”), generando una disminucién de las tenencias en el balance
de las entidades de las Letras Internas del BCRA en ddlares y liquidables en pesos por el Tipo de Cambio de Referencia (LEDIV) a tasa cero.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Las financiaciones a empresas se definen como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado a individuos.
4 Para mayor detalle ver Encuesta de Condiciones Crediticias (ECC) correspondiente al segundo trimestre de 2023.
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de crédito —tanto a las empresas como a las familias— habria permanecido sin cambios significa-
tivos respecto al inicio del afio. Por su parte, segun las respuestas obtenidas en la Ultima onda de
la ECC, la demanda de crédito habria aumentado en el segundo trimestre en las empresas (princi-
palmente en las PyMEs) y, por el lado de las familias, en los préstamos prendarios y en las tarjetas.

En junio el saldo de préstamos en moneda extranjera al sector privado disminuy6 3% con respecto
a mayo.® El crédito total (en moneda nacional y extranjera) al sector privado aumentd 1% real en el
mes, reduciéndose 10,4% real en una comparacion interanual.

En cuanto al fondeo del conjunto de entidades fi-  grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
nancieras, el saldo de los depdsitos en pesos del  Entérminos reales* - Sistema financiero

. , o . . % Depésitos totales . N Alavista % o Aplazo %
sector privado aumentd 0,9% real en junio (ver 15 . 0o © o a0
Grafico 3), con incrementos tanto de las cuentas
a la vista (por efecto en parte del cobro del medio 6 | ] I 120
aguinaldo) como de los depdsitos a plazo.® En /\/\/\'\
particular, los depdsitos a plazo tradicionales (a o V/V\,Av/\ /W J 0
tasa de interés fija) crecieron 1,8% real con rela- L/ \V/\
cién al mes anterior (+15,8% real i.a.). S v s 1 1o 1 20

ar. % mensual
—Var. % i.a. (eje der.)

El 14/08 el BCRA dispuso elevar 21 p.p. latasade 2! oL oL . 40
interés de politica monetaria (para LELIQ a 28 : ' ‘
dias pasé a 118% TNA), redefiniendo las tasas de
interés minimas para plazo fijo en funcién de la misma. Asi, se readecua el nivel de las tasas de
interés en linea con la recalibracion del nivel del tipo de cambio oficial, a efectos de anclar las ex-
pectativas cambiarias y minimizar el grado de traslado a precios, propender hacia retornos reales
positivos sobre las inversiones en moneda local y favorecer la acumulacion de reservas interna-
cionales.’

ne-21
ul-21
ne-22
ul-22
ne-23
un-23
ne-21
ul-21
ene-22
juk-22
ene-23
jun-23
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22
ene-23
jun-23

5] ) - e = )
*sin ajustar por estacionalidad. Fuente BCRA

El saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado se incrementé 0,9% en el periodo.®
En este escenario, los depdsitos totales del sector privado (en moneda nacional y extranjera) acumu-
laron un aumento de 1,1% real en el mes.

En una comparacion interanual el saldo real de los depdsitos en moneda nacional del sector privado
se redujo 3%, con aumento de 3,5%% real en las colocaciones a plazo y una disminucion de 13,1% en
las cuentas a la vista. Teniendo en cuenta todas las monedas y sectores, el saldo de los depositos
acumuld una disminucion de 3,4% i.a. real.

5 Expresado en moneda de origen.

6 Si se excluye el efecto de los depdsitos con retribucion variable en funcién de la evolucion del tipo de cambio (ver Nota al pie 1), el saldo real
los depdsitos en pesos hubiera aumentado 1,6% en junio.

7 Ver Comunicado de Prensa y Comunicacion “A” 7822

8 Incluyendo los depdsitos con retribucién variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio, los depdsitos en moneda extranjera del sector
privado hubieran verificado una reduccion de 2,6% (en moneda de origen) en el periodo.
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Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El tamafio de la hoja de balance del sistema fi-
nanciero —considerando el activo total- crecio
en términos reales en junio, dinamica impul-
sada por los bancos publicos y los privados
nacionales (ver Grafico 4). En comparacion
con el mismo periodo de 2022, el activo total
acumulo un incremento en términos reales de
1,4% a nivel sistémico, impulsado fundamen-
talmente por los bancos publicos. Se estima
que el activo total del conjunto de entidades al-
canzo un saldo equivalente a 29,7% del PIB a
fines del segundo trimestre del afio, superando
tanto al nivel observado un afio atras, como al
promedio de los ultimos 10 afios (de 28,3%).

Grafico 4 | Activo total en términos reales
Sistema financiero
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*Se consideran promedios trimestrales. El dato de junio es estimado. Fuente: BCRA

En cuanto a los componentes del activo del sistema financiero, en junio el crédito al sector publico y
la tenencia de instrumentos del BCRA —fundamentalmente LELIQ— aumentaron su peso relativo (ver

Grafico 5 | Composicion del activo y del fondeo total
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Gréfico 5). En los Ultimos meses el incremento
de los instrumentos del BCRA se produjo a par-
tir de la necesidad de esterilizar el aumento
neto de la liquidez monetaria. Esto se dio en un
contexto de bajo dinamismo de la demanda de
base monetaria y de las politicas llevadas ade-
lante por el BCRA y el Gobierno Nacional para
hacer frente al efecto negativo de la sequia so-
bre la coyuntura macroeconémica.® Por el lado
del fondeo total del sector, en el mes las cuen-
tas a la vista en pesos del sector privado, los
depdsitos en pesos del sector publico y el pa-
trimonio neto aumentaron su relevancia en el
total.

En junio el diferencial estimado entre activos y pasivos en moneda extranjera’ aumento 4,8 p.p. del
capital regulatorio (RPC) del sistema financiero, hasta ubicarse en 37,5% (+26 p.p.i.a.)'". Por su parte,
se estima que el descalce entre las partidas con ajuste CER (y en UVA) se ubicd en 65,7% de la RPC
en el periodo para el agregado del sector, 1,4 p.p. mas que en mayo (+1,7 p.p. i.a.).

9 Para mayor detalle, ver Informe de Politica Monetaria (IPOM).

10 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran
los depdsitos que poseen retribucion variable en funcién de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—

11 La dindmica mensual estuvo explicada fundamentalmente por una mayor tenencia de instrumentos en moneda dual (ver nota al pie 1).
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||. Calidad de cartera

La exposicion bruta del sistema financiero al sec-
tor privado (contemplando moneda nacional y
extranjera) se ubico en 27% del activo en junio (-
0,2 p.p. mensual, ver Grafico 6). Respecto al fi-
nanciamiento en pesos, el indicador totalizd
24,7% en el periodo (-0,1 p.p. mensual), mientras
que la ponderacion del crédito al sector privado
en moneda extranjera en el activo total del sector
se situd en 2,3% (-0,1 p.p. mensual). Al desagre-
gar la exposicion crediticia por persona deudora,
en junio aumento el segmento a empresas (+0,4
p.p. hasta 14,9%) y se redujo en la cartera a hoga-
res (-0,6 p.p. hasta 12,1%). El saldo de crédito al
sector privado neto de previsiones para el agre-

Grafico 6 | Saldo de crédito y previsiones (sector pri-
vado) por grupo de entidades financieras
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gado de entidades represent6 25,9% del activo en el mes, 0,2 p.p. por debajo del mes pasado y 3,4

p.p. menos que el registro de junio de 2022.

Grafico 7 | Irregularidad del crédito a las empresas
En términos reales - Sistema financiero
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Grafico 8 | Irregularidad del crédito a las familias
En términos reales - Sistema financiero
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En junio el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se mantuvo sin cambios de magnitud,
en 3%, patrén que viene observandose en los Ultimos meses. El indicador de morosidad de las finan-
ciaciones a las empresas totalizd 2,9% (-0,1 p.p. mensual), siendo 0,4 p.p. inferior al registro de fines
de 2022 en un marco en el que se redujo el numerador y aumento el denominador en términos reales.
En lo que va de 2023, el ratio de irregularidad del crédito a empresas se redujo de forma generalizada
entre los sectores de actividad econdmica (ver Grafico 7). Por el lado de la mora en el segmento a
familias, en el mes el ratio de irregularidad se ubicé en 3,3% (+0,1 p.p. mensual), 0,3 p.p. mas que el
nivel de diciembre pasado en un contexto de ligero aumento en el numerador y disminucion en el
denominador en términos reales. El desempefio en la primera mitad de 2023 del ratio de irregularidad
del crédito a familias se reflejo en la mayoria de las asistencias (excepto hipotecarios, ver Grafico 8).
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El previsionamiento del sector continta en niveles elevados. A junio las previsiones totales del sis-
tema financiero representaron 3,8% de la cartera total (-0,1 p.p. mensual y sin cambios respecto a
junio de 2022) y 126% de aquella clasificada en situacion irregular (2,1 p.p. mensual y +5,7 p.p. i.a.).
En el periodo el saldo de previsiones atribuibles a la cartera en situacion irregular siguid¢ cubriendo
casi la totalidad de dicha cartera a nivel agregado (92%)."

IV. Liquidez y solvencia

Los activos liquidos en sentido amplio™ del sis-  Grafico 9 || Liquidez del sistema financiero
tema financiero ascendieron a 81,5% de los de-  EN % de los depositos
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depositos aumento 12,4 p.p. con respecto a junio de 2022.
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Los indicadores de solvencia del sector se mantuvieron en un entorno de niveles elevados respecto
al promedio de los Ultimos 10 afios. La integracién de capital regulatorio (RPC) del agregado de enti-
dades se ubicé en 29,5% de los activos ponderados por riesgo (APR) en el periodo, 0,9 p.p. por debajo
del registro de mayo (+1,3 p.p. i.a.). Casi 97% de la RPC estuvo explicada por el capital de Nivel 1,
aquel con mayor capacidad para absorber potenciales pérdidas. La posicion excedente de capital
(RPC neta del requisito normativo de capital) totalizd 269,4% de la exigencia a nivel sistémico (-11,2
p.p. respecto amayoy +17,7 p.p.i.a.) y 43,9% del saldo de crédito al sector privado neto de previsio-
nes, muy por encima del promedio de los ultimos 10 afios (19,3%).

El coeficiente de apalancamiento, definido segun los lineamientos del Comité de Basilea (Capital nivel
1 entérminos de una medida amplia de exposiciones) aumento interanualmente en todos los grupos
de bancos (EFNB reducen, ver Gréafico 10). A junio el ratio de apalancamiento promedio ponderado
alcanzo 15,9% a nivel agregado, aumentando 1,9 p.p. i.a., muy por encima del minimo normativo (3%).
Todas las entidades verificaron un nivel superior al minimo regulatorio.

12 Previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para las personas deudoras en situacion 1y 2, segun los criterios de las
normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad.

13 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracién de efectivo minimo.
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El sector mantuvo indicadores positivos de rentabilidad en lo que va de 2023. El resultado total inte-
gral en moneda homogénea del sistema financiero para el acumulado en los Ultimos 12 meses a
junio fue equivalente a 3% del activo (ROA) y a 16,7% del patrimonio neto (ROE). Estos indicadores
aumentaron en una comparacion interanual (ver Grafico 11) fundamentalmente por un mayor mar-
gen financiero (aumento de los resultados por titulos valores, ingresos por intereses y diferencias de
cotizacion, todo atemperado por mayores egresos por intereses). Este movimiento fue parcialmente
compensado por mayores pérdidas por exposicion a partidas monetarias y cargas impositivas, entre
otros conceptos.

Grafico 10 | Ratio de apalancamiento Grafico 11 | Resultado total integral en moneda homo-
Capital nivel 1 en términos de una medida amplia de ex- génea del sistema financiero
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V. Sistema de pagos

En junio de 2023 las transferencias inmediatas ~ Gréfico 12| Transferencias inmediatas (TI)

(TI) aumentaron 9,2% en cantidad (7,9% enmon- s e
tos reales). En el mes las Tl entre CBU crecieron 5™ 0= . ‘a0 “oniow
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Fuente: BCRA. *Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el

viene una CVU."® Se estima que el monto de las e s seerties =1 cvns 1 5 00 o) Tt dore

Tl operado en los ultimos tres meses (anuali-

zado) representé el 55% del PIB, 14,3 p.p. mds en comparacion con el mismo mes del afio anterior
(ver Gréfico 12)V.

14 En junio de 2023, las operaciones a través de Banca Maévil aumentaron un 9,4% en cantidades (10,6% en montos reales), las de Banca por
Internet crecieron 0,5% en cantidades (5,5% en montos reales), las de Banca Electronica de Empresas aumentaron 6,1% en cantidades (3,2% en
montos reales), y las transacciones en Cajeros Automaticos crecieron 8,4% en cantidades (0,1% en montos reales).

15 En el mes las transferencias de CVU a CVU crecieron 7,8% en cantidades (11% en montos reales), las de CVU a CBU aumentaron 7,8% en
cantidades (6,5% en montos reales), y las operaciones de CBU a CVU se incrementaron 12,3% en cantidades (25,2% en montos reales).

16 Respecto al mismo periodo de 2022 el monto real de las Tl crecid: 24,4% en total, 9,3% contemplando solamente las efectuadas entre CBU y
82,2% en las que participa una CVU.

17 En junio las operaciones mediante Tl promediaron aproximadamente $29.800. Las Tl entre CBU alcanzaron un promedio de unos $55.800 y
las TI donde interviene CVU un promedio de $14.400.
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En junio los Pagos con Transferencia (PCT) in-
teroperables mediante codigos QR continua-

Grafico 13 | Pagos con transferencia (PCT) por medio de
QR interoperables

Monto mensual Cantidad mensual

$jun-23

ron aumentando: 12,7% en cantidades y 15,6%  suns .
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En mayo (Ultima informacién disponible), las operaciones con tarjetas de débito se redujeron 3%
en cantidades y 7,1% real en montos. En cuanto a su modalidad, las transacciones presenciales
disminuyeron mensualmente, mientras que las operaciones de comercio electronico se mantuvie-
ron practicamente sin modificaciones. Respecto a mayo de 2022 el numero de operaciones crecio
12,2%, si bien en montos se redujeron 4,6% real.’®
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En junio la compensacion de cheques disminuyo respecto al mes anterior: 7% en la cantidad de
operaciones y 5,5% real en cuanto a montos. En comparacion con el mismo mes del afio anterior
continud evidenciandose un crecimiento en la cantidad y montos compensados de ECHEQs
(+32,3% y +12,2%), mientras que los cheques fisicos siguieron reduciéndose. De esta manera, los
ECHEQs incrementaron su participacion en la compensacion total de cheques, hasta llegar a abar-
car 38,1% en cantidades y 64,2% en montos reales. Se estima que el monto de cheques compen-
sados en los ultimos tres meses (anualizado) fue equivalente a 26% del PIB (+1,2 p.p. i.a.)?°. Por su
parte, el rechazo de cheques por falta de fondos sobre el total compensado disminuyé 0,09 p.p. en
junio tanto en cantidades como en montos reales, ubicandose por debajo del promedio de 2023.

18 En junio las operaciones mediante QR interoperables promediaron unos $3.700.
19 En mayo el valor promedio por transaccion para tarjetas de débito alcanzé $5.200 (nivel similar en comercio electronico presencial).
20 El promedio de cheques compensados fue $693.500 (los cheques fisicos alcanzaron un promedio de $401.100y los ECHEQs de $1.168.600).
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