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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 952/2023
RESGC-2023-952-APN-DIR#CNV - Elaboracion Participativa de Normas. Aplicacion.
Ciudad de Buenos Aires, 15/03/2023

VISTO el Expediente N° EX-2022-35666667- -APN-GGCPI#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG S/
LINEAMIENTOS PARA LA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES TEMATICOS EN ARGENTINA”, lo
dictaminado por la Subgerencia de Gobierno Corporativo, la Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccién al
Inversor, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDO:

Que, de acuerdo a lo establecido en el articulo 19, inciso m), de la Ley de Mercados de Capitales N° 26.831 (B.O.
28-12-12), es atribucion de la COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) “propender al desarrollo y
fortalecimiento del mercado de capitales creando o0, en su caso, propiciando la creacion de productos que se
consideren necesarios a ese fin”.

Que, en esta linea, y tal como sefiala la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO, por sus
siglas en inglés), en los Ultimos afios ha habido un aumento en los esfuerzos del sector publico y privado para
promover la transicién hacia economias de desarrollo sostenible a través de los Mercados de Capitales.

Que, en este marco, la promocion de las finanzas sostenibles como medio para lograr esa transformacién se
posiciondé como una prioridad para los reguladores.

Que, en tal sentido, la CNV propicia la actualizacién del marco conceptual para instrumentos financieros sostenibles
ofrecido en la Resolucién General 788 (B.O. 22-3-19), que contiene los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina”, a fin de introducir nuevas etiquetas para identificar a
aquellos valores negociables que tengan como objetivo el financiamiento de proyectos con impacto ambiental o
social, o bien la mejora de las métricas ambientales, sociales o de gobernanza de las emisoras, denominados
“bonos vinculados a la sostenibilidad”.

Que, en este orden de ideas, la necesidad de atender a determinados fenémenos sociales y/o naturales derivé en
la aparicién de valores negociables con etiquetas tematicas especificas, tales como los bonos de género, los bonos
azules, los bonos naranjas y los bonos de transicion.

Que, en este marco, se presentan los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Tematicos en
Argentina”, que fueron elaborados teniendo en cuenta las experiencias de algunos paises de la region, en
consonancia con estadndares internacionalmente reconocidos, como aquellos creados por la Asociacion
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés) y la Iniciativa de Bonos Climaticos (CBI,

1de3

2 - PRESIDENCIA DE LA NACION
Q B O L ETI N 0 F l C IA L Secretaria Legal y Técnica | Dra. Vilma Lidia lbarra

de la Repubhca Argentma Direccion Nacional del Registro Oficial | Dra. Maria Angélica Lobo



BOLETIN OFICIAL .
de la Republica Argentina =] 35

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/282828/20230317

por sus siglas en inglés).

Que, en concordancia con la Resolucién General 788, los mercados que deseen establecer segmentos y/o paneles
de negociacion deberan tomar en consideracion las pautas establecidas en los “Lineamientos para la Emisién de
Valores Negociables Teméaticos en Argentina”.

Que, a los fines del presente proyecto, los valores negociables mencionados en los parrafos precedentes, asi como
la referencia a los segmentos y/o paneles de negociacién existentes o creados a futuro para listarlos, quedaran
abarcados por el término Social, verde, sustentable, vinculado a la sostenibilidad y cualquier otra etiqueta tematica
especifica (SVS+).

Que, atendiendo a las circunstancias descriptas, y como continuidad de la politica adoptada por la CNV en materia
reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracién Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172/2003 (B.O. 4-12-03), el cual es una herramienta fundamental para fomentar el dialogo del

Organismo con los distintos participantes del Mercado de Capitales en la produccién de normas y la transparencia.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracién Participativa de Normas” es un procedimiento que,
a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general en la
elaboracién de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y oportunidad,
asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos g), h), m) y u), de la
Ley N° 26.831, 1.691 del Cdadigo Civil y Comercial de la Nacion, 32 de la Ley N° 24.083 y el Decreto N° 1172/2003.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacién del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcion de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE RG S/ LINEAMIENTOS PARA LA EMISION DE
VALORES NEGOCIABLES TEMATICOS EN ARGENTINA”, tomando en consideracion el texto contenido en el
Anexo | (IF-2023-26118516-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucién.

ARTICULO 2°.- Designar a la Dra. Victoria CARO para dirigir el procedimiento de “Elaboracion Participativa de
Normas” conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente
N° EX-2022-35666667- -APN-GGCPI#CNV a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como Anexo |l (IF-2023-26120067-APN-GAL#CNV), que
forma parte integrante de la presente Resolucién, como modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través
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del sitio web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucién General por el término de DOS (2) dias en el Boletin Oficial de
la Republica Argentina, cuya entrada en vigencia sera a partir del dia siguiente al de su Gltima publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv y archivese.

Martin Alberto Breinlinger - Jorge Berro Madero - Sebastian Negri

NOTA: El/los Anexo/s que integra/n este(a) Resolucidon General se publican en la edicién web del BORA
-www.boletinoficial.gob.ar-

e. 17/03/2023 N° 16625/23 v. 20/03/2023

Fecha de publicacion 17/03/2023
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