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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resoluciéon General 950/2023
RESGC-2023-950-APN-DIR#CNV - Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.
Ciudad de Buenos Aires, 01/03/2023

VISTO el Expediente N° EX-2023-14710691- -APN-GAYM#CNV, caratulado “PROYECTO RG MODIFIC
REGLAMENTACION INFORMACION DE MERCADO (MARKET DATA)”, del registro de la COMISION NACIONAL
DE VALORES, lo dictaminado por la Subgerencia de Supervision de Mercados, la Gerencia de Agentes y
Mercados, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1° de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-2012) consagra como uno de sus
objetivos y principios fundamentales fomentar la simplificacién de la negociacion para los usuarios y asi lograr una
mayor liquidez y competitividad a fin de obtener las condiciones més favorables al momento de concretar las
operaciones.

Que, mediante Resolucion General N° 823 (B.O. 11-12-2019), persiguiendo el objetivo enunciado, se modifico el
Titulo VI de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) referido a Mercados y Camaras Compensadoras, a los fines de su
adecuacion a lo establecido en el inciso d) del articulo 1° y el articulo 39 de la Ley N° 26.831, en relacion a los
mecanismos de acceso y conexion de los sistemas informéticos de negociacion y respecto a lo establecido en el
articulo 111 de la Ley citada, relativo a la distribucién y utilizacién de la informacion de mercado o market data.

Que en relacion a la administracién de la informacion del Mercado (market data) en tiempo real, la normativa
vigente establece: (i) su distribucién obligatoria por parte de los Mercados a sus Agentes miembros, y (ii) en cuanto
a su uso y/o distribucion de la informacién por parte de terceros interesados, éstos se encuentran sujetos a los
acuerdos que efectlien con los Mercados.

Que, con eje en los principios de no discriminacion y de no discrecionalidad, la presente tiene por objeto modificar
ciertas disposiciones de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) a efectos de establecer que los Mercados proveedores de
informacion de mercado en tiempo real deberan asegurar un trato igualitario respecto al uso, distribucion y/o
redistribucion de la informacion de mercado, entre y para los citados sujetos o entidades, incluyendo la
disponibilidad e igualdad en la informacion de mercado que difundan y con la misma oportunidad, costos y medios
de entrega entre los mismos, asi como también dar a conocer al publico en general los aranceles, descuentos,
reembolsos, promociones o cualquier otro beneficio que cada Mercado disponga a tales fines.

Que la transparencia en el &mbito del mercado de capitales es una tarea conjunta de supervision entre los
Mercados y el organismo regulador.

1de3

2 - PRESIDENCIA DE LA NACION
Q B O L ETI N 0 F l C IA L Secretaria Legal y Técnica | Dra. Vilma Lidia lbarra

de la Repubhca Argentma Direccion Nacional del Registro Oficial | Dra. Maria Angélica Lobo



BOLETIN OFICIAL B i
de la Repiiblica Argentina m L

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/282070/20230303

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos g), y) y z) y 111 de
la Ley N° 26.831.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 58 de la Seccién XXV del Capitulo | del Titulo VI de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“DIFUSION DE INFORMACION DE MERCADO A AGENTES MIEMBROS.

ARTICULO 58.- Por intermedio de la interfase referida en el articulo precedente, cada Mercado debera difundir, en
tiempo real, sin retraso artificial y sin costo la informacién de mercado referida a érdenes y operaciones exigida en
el presente Capitulo para uso exclusivo por parte de sus Agentes miembros, ya sea para realizar operaciones de
cartera propia o por cuenta y orden de terceros.

Los Mercados deberan asegurar, en todo momento, un trato irrestricto de igualdad, entre y para dichos Agentes,
incluyendo la disponibilidad, acceso e igualdad en la informacion que difundan. Asimismo, los Mercados deberan
garantizar que sus sistemas informaticos permitan una comunicacion y conexién eficiente con los Agentes a que se
refiere el presente articulo”.

ARTICULO 2°.- Sustituir el articulo 59 de la Seccién XXV del Capitulo | del Titulo VI de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“DIFUSION, DISTRIBUCION Y/O REDISTRIBUCION DE INFORMACION DE MERCADO A OTROS
PARTICIPANTES.

ARTICULO 59.- Los Mercados proveedores de informacion de mercado en tiempo real deberan garantizar, en todo
momento, el acceso a dicha informacion por parte de todos los participantes del mercado de capitales sin distincién
y/o excepcién alguna y, a tales efectos, podran celebrar acuerdos o contratos para:

(i) la redistribucién de la informacién de mercado en tiempo real por parte de sus Agentes miembros a sus
comitentes para operar a través del ADM; y/o

(ii) el uso, distribucién y/o redistribucion de tal informacion por parte de otros Mercados y/o Agentes miembros de
éstos ultimos (incluido, pero no limitado, los clientes de los referidos Agentes).

Los citados acuerdos o contratos se encontraran sujetos a los aranceles, descuentos, reembolsos, promociones o
cualquier otro beneficio que el Mercado en cuestion disponga a tales fines.
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Los Mercados proveedores de dicha informacién deberan facilitar la misma de forma no discriminatoria y
asegurando, en todo momento, un trato irrestricto de igualdad con eje en los diferentes tipos y/o niveles de
contenido de los servicios o licencias de suscripcion ofrecidos, incluyendo la disponibilidad, acceso e igualdad en la
informacion de mercado que difundan, debiendo proporcionarla en forma idéntica y con la misma oportunidad, costo
y medio de entrega, asi como también garantizar que sus sistemas informaticos permitan una comunicacién y
conexion eficiente con los referidos sujetos.

Los Mercados deberan evitar generar conflictos de interés o actividades contrarias a las buenas préacticas de
mercado de capitales y/o comprometer la viabilidad financiera de su modelo de negocios o bien afectar la
prestacion de tales servicios en ocasion y/o con motivo de fijar cualquier arancel, descuento, reembolso, promocién
o cualquier otro beneficio en general. Asimismo, los costos y/o bonificaciones deberan ser dados a conocer al
publico en general por los Mercados a través de su publicacion en la AIF y en su Sitio Web Institucional, debiendo
mantenerse actualizados en forma permanente. Los aranceles estaran sujetos a los maximos que establezca la
Comision”.

ARTICULO 3°.- Sustituir la denominacion de la Seccion XXVI del Capitulo | del Titulo VI de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.), por el siguiente texto:

“SECCION XXVI
PUBLICIDAD DE OPERACIONES, DATOS Y PRECIOS AL PUBLICO EN GENERAL".

ARTICULO 4°.- La presente Resolucion General entraré en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 5°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al Texto de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.) y archivese.

Matias Isasa - Martin Alberto Breinlinger - Jorge Berro Madero - Sebastian Negri

e. 03/03/2023 N° 12073/23 v. 03/03/2023

Fecha de publicacion 03/03/2023
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