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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 912/2021
RESGC-2021-912-APN-DIR#CNV - Elaboracion Participativa de Normas. Aplicacion.
Ciudad de Buenos Aires, 25/11/2021

VISTO el Expediente N° EX-2021-12264192-APN-GGCPI#CNV, caratulado “MODIFICACION DEL CAPITULO Il
DEL TITULO Il DE LAS NORMAS (N.T. 2013 Y MODS.) / INCORPORACION DE REGLAMENTACION ASAMBLEA
A DISTANCIA Y/O MIXTA”, del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la Gerencia
de Emisoras, la Gerencia de Registro y Control, la Gerencia de Fondos Comunes de Inversion, la Gerencia de
Fideicomisos Financieros, la Subgerencia de Gobierno Corporativo, la Gerencia de Gobierno Corporativo y
Proteccion al Inversor, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 158 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion establece que el estatuto debe contener normas sobre
el gobierno, la administracién y representacion vy, si la ley la exige, sobre la fiscalizacién interna de la persona
juridica, sefialando que, en ausencia de previsiones especiales, rigen las siguientes reglas: “...a) si todos los que
deben participar del acto lo consienten, pueden participar en una asamblea o reunién del 6rgano de gobierno,
utilizando medios que les permitan a los participantes comunicarse simultdneamente entre ellos. El acta debe ser
suscripta por el presidente y otro administrador, indicAndose la modalidad adoptada, debiendo guardarse las
constancias, de acuerdo al medio utilizado para comunicarse...”.

Que, por su parte, el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-2012), reglamentado por
el articulo 61 del Anexo Il del Decreto N° 471 (B.O. 18-5-2018), establece que el estatuto de las entidades
emisoras, comprendidas en el régimen de la oferta publica, podra prever que las asambleas se celebren a
distancia, a cuyo efecto la Comisién Nacional de Valores (CNV) reglamentara los medios y condiciones necesarios
para otorgar seguridad y transparencia al acto.

Que el articulo 150 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion dispone el orden de prelaciéon normativo de las leyes
aplicables a las personas juridicas privadas que se constituyan en la Republica Argentina, rigiéndose estas, en
primer término, por las normas imperativas de la ley especial, en tanto el interés juridico protegido por la norma
especial debe prevalecer por sobre el interés juridico protegido de la norma general, justamente por su
especialidad.

Que, en un orden afin, el Cddigo de Gobierno Societario, aprobado por Resolucién General N° 797 (B.O.
19-6-2019), incluye como practica recomendada la inclusién en el estatuto social de las emisoras, de clausulas que
posibiliten a los accionistas participar en las asambleas a través del uso de medios electronicos de comunicacion,
que permitan la transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras, asegurando el principio de igualdad de
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trato de los participantes.

Que, en el ambito internacional, los Principios de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(Principios OCDE) establecen que las compafiias deben asegurar la participacién eficaz de los accionistas,
permitiéndoles formar parte de la toma de decisiones clave, a la vez que promueven el voto electrénico no
presencial.

Que, a los fines de relevar las experiencias en la materia, se analizé la normativa de diversos paises de la region 'y
de Europa, entre las cuales se incluyen las de la Republica Federativa de Brasil, la Republica de Chile, la Republica
de Colombia, la Republica del Pert y el Reino de Espafia, observandose un desarrollo comin en cuanto a la
regulacion de las asambleas a distancia en las entidades comprendidas en el régimen de la oferta publica.

Que, mediante la Resolucion General N° 830 (B.O. 5-4-2020), se incorporé a las Normas (N.T. 2013 y mod.), como
norma transitoria, en el marco de la pandemia del COVID-19 que afecta al pais y al mundo entero, mientras se
encuentren vigentes las medidas que prohiben y/o restringen temporalmente la circulacién en la via publica, la
posibilidad de celebracion, bajo ciertos requisitos, de asambleas y reuniones de directorio a distancia por parte de
las entidades inscriptas en el régimen de oferta publica.

Que, en esta instancia, la normativa proyectada que se somete a consulta publica, tiene por finalidad reglamentar
las disposiciones del articulo 61 de la Ley N° 26.831, tornando operativa la posibilidad de que las entidades
emisoras comprendidas en el régimen de la oferta publica celebren asambleas a distancia, estableciendo los
medios y condiciones necesarios para otorgar seguridad y transparencia al acto, y asegurando el principio de
igualdad de trato de los participantes.

Que, por otra parte, las Normas (N.T. 2013 y mod.) contienen un régimen informativo que impone diversos plazos a
los administrados para la presentacion, o su carga en la Autopista de Informacion Financiera (AlF), de toda aquella
informacion concerniente a las asambleas de accionistas.

Que, advirtiéndose cierta dispersion en el referido cuerpo normativo de las disposiciones que conforman el aludido
régimen informativo, generando la posibilidad de confusion al momento de su cumplimiento, se procura unificar la
normativa relativa a las exigencias informativas concernientes a las asambleas, a los fines de facilitar el
cumplimiento de los plazos alli establecidos y, al mismo tiempo, hacer mas eficiente la tarea de control.

Que, asimismo, se establece la posibilidad de que la Comisién, en caso de asambleas presenciales, pueda solicitar
a las sociedades la participacion virtual del funcionario que actuara en caracter de inspector con funcién de
veeduria.

Que, a su vez, por medio de la normativa proyectada se otorga al érgano de fiscalizacién de las emisoras la
posibilidad de celebrar reuniones a distancia, cuando asi lo prevea el estatuto social.

Que se incorpora lo dispuesto en el articulo 75 del Decreto N° 471/18, referente a las remuneraciones individuales
de los directores, administradores, gerentes, sindicos y consejeros de vigilancia, asi como los Anexos con el
formato que debe tenerse en cuenta para su carga en la Autopista de Informacién Financiera (AIF).
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Que, en otro orden, se establece que las emisoras que prescindan de la publicacién de la convocatoria a asamblea,
en los términos del articulo 237, dltimo parrafo, de la Ley N° 19.550, o cuyos miembros se autoconvoquen, en los
términos del articulo 158, inciso b, del Cdodigo Civil y Comercial de la Nacion, deberan informar la decisiéon de
convocar a asamblea, en forma inmediata a la celebracion de la respectiva reunién del 6rgano de administracion o
de socios que resuelva la convocatoria, y con una anticipacion no menor a CINCO (5) dias corridos a la fecha de la
asamblea, mediante nota a ser publicada como hecho relevante a través de la Autopista de Informacion Financiera
(AIF).

Que, atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por la CNV en materia
reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracién Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172 (B.O. 4/12/2003), el cual es una herramienta fundamental para fomentar el didlogo del

Organismo con los distintos participantes del Mercado de Capitales en la produccién de normas y la transparencia.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracién Participativa de Normas” es un procedimiento que,
a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general en la
elaboracién de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y oportunidad,
asi lo impongan.

Que la presente reglamentacion se dicta en ejercicio de las facultades previstas en los articulos 19, incisos f), g) y
h), 61 de la Ley N° 26.831, 61 del Anexo Il del Decreto N° 471/2018, 1.691 del Cdodigo Civil y Comercial de la
Nacion, 32 de la Ley N° 24.083 y el Decreto N° 1172/2003.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcién de una reglamentacion sobre “Modificacion del Capitulo Il del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013y
mods.) / Incorporacién de reglamentaciéon Asamblea a distancia y/o mixta”, tomando en consideracién el texto
contenido en el Anexo | (IF-2021-112912956-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente
Resolucién.

ARTICULO 2°.- Designar a las doctoras Lucia Belén SOUTULLO y Victoria CARO para dirigir el procedimiento de
“Elaboracion Participativa de Normas”, conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente
N° EX-2021--12264192-APN-GGCPI#CNV a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como Anexo |l (IF-2021-112914004-APN-GAL#CNV), que
forma parte integrante de la presente Resolucién, como modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través
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del sitio web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucién General por el término de DOS (2) dias en el Boletin Oficial de
la Republica Argentina cuya entrada en vigencia sera a partir del dia siguiente al de su Ultima publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv y archivese.

Matias Isasa - Martin Alberto Breinlinger - Sebastian Negri - Adridn Esteban Cosentino

NOTA: El/los Anexols que integra/n este(a) Resolucion General se publican en la edicién web del BORA
-www.boletinoficial.gob.ar-

e. 29/11/2021 N° 91341/21 v. 30/11/2021

Fecha de publicacion 29/11/2021
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