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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 891/2021
RESGC-2021-891-APN-DIR#CNV - Elaboracion Participativa de Normas. Aplicacion.
Ciudad de Buenos Aires, 03/06/2021

VISTO el Expediente N° EX-2021-47971389--APN-GFCI#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG S/ FCI ABIERTOS
PARA EL FINANCIAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA Y LA ECONOMIA REAL”, lo dictaminado por la
Subgerencia de Fondos Comunes de Inversion Abiertos, la Gerencia de Fondos Comunes de Inversiony la
Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 19, inciso m), de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-2012) establece como
funcién de la Comision Nacional de Valores (CNV), propender al desarrollo y fortalecimiento del mercado de
capitales creando 0, en su caso, propiciando la creacion de productos que se consideren necesarios a ese fin.

Que la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-2018), en su Titulo IV, introdujo modificaciones a la
Ley de Fondos Comunes de Inversién N° 24.083 (B.O. 18-6-1992), actualizando el régimen legal aplicable a los
Fondos Comunes de Inversién, en el entendimiento de que estos constituyen un vehiculo de captacion de ahorro e
inversion fundamental para el desarrollo de las economias, permitiendo robustecer la demanda de valores
negociables en los mercados de capitales, aumentando asi su profundidad y liquidez.

Que el articulo 32 de la Ley N° 24.083 establece que la CNV tiene a su cargo la fiscalizacion, supervision y registro
de las Sociedades Gerentes y las Sociedades Depositarias de los fondos comunes de inversién, asignandole
facultades para supervisar a las demas personas que se vinculen con los mencionados fondos, como asi también a
todas las operaciones, transacciones y relaciones de cualquier naturaleza referidas a los mismos conforme las
prescripciones de la Ley N° 24.083, la Ley N° 26.831 y sus normas reglamentarias.

Que por Resolucion General N° 568, de fecha 8 de marzo de 2010, se instituyd un régimen especial para la
constitucion de Fondos Comunes de Inversidn para Proyectos Productivos de Economias Regionales e
Infraestructura.

Que, en esta oportunidad, sobre la base de la experiencia recolectada desde su creacién, se considera necesaria la
revision del régimen vigente, en el entendimiento que estos vehiculos resultan un canal natural para la captacion de
ahorro e inversion, fundamental para el desarrollo de las economias, brindando liquidez y financiamiento a
proyectos de inversion en el pais a través del mercado de capitales.

Que, en tal sentido, el objetivo de la presente reglamentacién, que se somete a consulta publica, consiste en
ampliar el alcance de estos instrumentos, constituyéndolos en un vehiculo de financiamiento de todo tipo de
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proyectos vinculados al desarrollo y fortalecimiento de la economia real.

Que, en orden con ello, se proyecta modificar la denominacién del régimen especial citado, el cual se denominara
“REGIMEN ESPECIAL PARA LA CONSTITUCION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS PARA EL
FINANCIAMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA Y LA ECONOMIA REAL”.

Que, por ende, los Fondos que se encuadren bajo el presente régimen, adquiriran principalmente instrumentos
destinados al financiamiento directo o indirecto de proyectos de infraestructura, inmobiliarios, agropecuarios,
forestales, sustentables, de economias regionales, de capital emprendedor y otras actividades con impacto en la
economia real.

Que, en ese sentido, estos Fondos podran invertir en activos tales como obligaciones negociables vy titulos publicos
destinados al financiamiento de proyectos de inversién especificos, valores fiduciarios emitidos por Fideicomisos
Solidarios, instrumentos Sociales, Verdes y Sustentables, valores emitidos por productos de inversion colectiva
inmobiliarios, de infraestructura publica, para el fomento del desarrollo productivo y de las economias regionales y
para el desarrollo del capital emprendedor.

Que, asimismo, se introducen definiciones y limites de inversién sobre “Activos Elegibles”, “Activos de Unico
Destino” y “Activos Multidestino”, con el objeto de precisar los parametros de conformacion de las carteras de
inversion de estos vehiculos.

Que, en lo que hace a la conformacion definitiva de las carteras de inversion de estos Fondos, se entiende
pertinente conceder la alternativa de establecer en el texto del reglamento de gestion un periodo de adecuacion,
gue no podra extenderse mas alla de los TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (365) dias corridos, a computarse
desde el lanzamiento del Fondo, para concretar la conformacion definitiva del haber del mismo.

Que, con el objetivo de dotar a las Sociedades Gerentes de herramientas que les permitan administrar de manera
eficaz las carteras de inversion de estos Fondos, se incorpora la posibilidad de fijar en los reglamentos de gestién
un plazo de preaviso para solicitar el rescate de cuotapartes, que no podra exceder los VEINTICINCO (25) dias
hébiles, como asi también un plazo mas prolongado para hacer efectivo el pago del rescate, el cual no podra
exceder los DIEZ (10) dias habiles.

Que, por ultimo, se actualizan referencias normativas y se incorpora una nueva Seccién, en el Capitulo Il del Titulo
XVIII -"Disposiciones Transitorias”- de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), estableciéndose pautas de adecuacién
para los Fondos Comunes de Inversion existentes al momento de la entrada en vigencia de la medida sometida en
esta instancia a consulta publica.

Que, atendiendo a las circunstancias descriptas, corresponde la aplicacién del procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” aprobado por el Decreto N° 1172 (B.O. 3-12-2003).

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas” es un procedimiento que,
a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general en la
elaboracién de normas cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y oportunidad, asi lo
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impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos h), m) y u), de la Ley
N° 26.831, 32 de la Ley N° 24.083 y el Decreto N° 1172/03.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcién de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE RG S/ FCI ABIERTOS PARA EL FINANCIAMIENTO DE
LA INFRAESTRUCTURA Y LA ECONOMIA REAL”, tomando en consideracion el texto contenido en el Anexo |
(IF-2021-49477112-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar al doctor Rodrigo Zarate para dirigir el procedimiento de “Elaboracién Participativa de
Normas” conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente
N° EX-2021-47971389--APN-GFCI#CNYV a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como Anexo Il (IF-2021-49478493-APN-GAL#CNV) que
forma parte integrante de la presente Resolucién, como modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través
del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin Oficial de
la Republica Argentina, cuya entrada en vigencia serd a partir del dia siguiente al de su Ultima publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv y archivese.

Ménica Alejandra Erpen - Matias Isasa - Martin Alberto Breinlinger - Sebastian Negri - Adrian Esteban Cosentino

NOTA: El/los Anexo/s que integra/n este(a) Resolucién General se publican en la edicion web del BORA
-www.boletinoficial.gob.ar-

e. 04/06/2021 N° 37982/21 v. 07/06/2021
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Fecha de publicacién 04/06/2021
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