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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 794/2019
RESGC-2019-794-APN-DIR#CNV - Elaboracion Participativa de Normas. Aplicacion.
Ciudad de Buenos Aires, 17/05/2019

VISTO el Expediente N° 949/2019 del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, caratulado
“PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL s/ CONECTIVIDAD DE SISTEMAS Y ACCESO A LA INFORMACION
DE MERCADOS?", lo dictaminado por la Subgerencia de Supervisién de Mercados, la Gerencia de Agentes y
Mercados, la Gerencia de Gestion Operativa, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales'y,

CONSIDERANDO:

Que entre los objetivos de la Ley N° 26.831 se encuentran, entre otros, el de propender a la creacién de un
mercado de capitales federalmente integrado, a través de mecanismos de acceso y conexién, con protocolos de
comunicacion estandarizados, de los sistemas informaticos de los distintos ambitos de negociacién, con los mas
altos estandares de tecnologia.

Que en esta oportunidad, se modifica el Titulo VI de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) referido a Mercados y
Céamaras Compensadoras a los fines de su adecuacion a lo establecido en el inciso d) del articulo 1°y el articulo 39
de la Ley N° 26.831, modificado por la Ley N° 27.440, en relacion a los mecanismos de acceso y conexion de los
sistemas informaticos de negociacion y respecto a lo establecido en el articulo 111 de la Ley citada, relativo a la
distribucion y utilizaciéon de la informacién de mercado o market data.

Que a dichos efectos, la presente incorpora en las NORMAS la regulacion referida a los mecanismos de acceso y
conexion de los sistemas informaticos de negociacion, basados en principios de no discriminacion y de no
discrecionalidad.

Que en orden a ello, se introduce una modificacién respecto de la autorizacion de los Sistemas que permiten el
Acceso Directo al Mercado (ADM) los que deberan ser autorizados por los Mercados a solicitud de los Agentes
miembros, excepto cuando estos sean desarrollados por los Mercados y/o sus sociedades controladas o
vinculadas, en cuyo caso debera ser autorizado por la COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV).

Que en relacion a la administracion de la informacion del Mercado (market data) en tiempo real, se distingue (i) su
distribucion obligatoria por parte de los Mercados a sus Agentes miembros, y (ii) en cuanto a su uso y/o distribucion
de la informacién por parte de terceros, éstos quedaran sujetos a los acuerdos que efectlen con los Mercados.

Que, adicionalmente, atento la derogacion del Decreto N° 1023/2013 por el Decreto N° 471/2018 y toda vez que en
el Anexo Il de éste Ultimo no se contempld la reglamentacion del “Fondo de Garantia para Reclamo de Clientes” se
dispone derogar el Capitulo Il del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.).
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Que la transparencia en el ambito del Mercado de Capitales es una tarea conjunta de supervision entre los
mercados y el organismo regulador, razén por la cual la misma deberd llevarse a cabo en forma debidamente
coordinada.

Que atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la de la politica adoptada por el Organismo
en materia reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”
aprobado por el Decreto N° 1172/2003 del 3 de septiembre de 2003.

Que, conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas” es un procedimiento que,
a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general, en la
elaboracién de normas administrativas, cuando las caracteristicas del caso, respecto de su viabilidad y oportunidad,
asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades otorgadas por el articulo 19 incisos g), y) y z) de la Ley
N° 26.831 y el Decreto N° 1172/03.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la
adopcion de una reglamentacion sobre “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL s/ CONECTIVIDAD DE
SISTEMAS Y ACCESO A LA INFORMACION DE MERCADOS”, tomando en consideracion el texto contenido en el
Anexo | (IF-2019-46413118-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar a la Dra. Rosario ESTEVARENA para dirigir el procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” conforme al Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N° 949/2019 a
través del Sitio Web www.cnv.gov.ar.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario que se adjunta como Anexo |l (IF-2019-46415163-APN-GAL#CNV) que
forma parte integrante de la presente Resolucién, como modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través
del Sitio Web www.cnv.gov.ar.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar presentaciones de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del Sitio Web www.cnv.gov.ar.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucién General por el término de DOS (2) dias en el Boletin Oficial de
la Republica Argentina y fijese su entrada en vigencia sera a partir del dia siguiente al de su Ultima publicacion.
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ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,

incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.cnv.gov.ar, y archivese. Rocio Balestra - Patricia Noemi Boedo -
Martin Jose Gavito

NOTA: El/los Anexo/s que integra/n este(a) Resolucién General se publican en la edicion web del BORA
-www.boletinoficial.gob.ar-

e. 20/05/2019 N° 34607/19 v. 21/05/2019

Fecha de publicacién 20/05/2019

Pagina 0

(1) BOLETI'N OFICIAL PRESIDENCIA DE LA NACION

Secretaria Legal y Técnica | Dr.Pablo Clusellas - Secretario
de la Republtca Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Lic. Ricardo Sarinelli - Director Nacional



