COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion General 734/2018

Elaboracion Participativa de Normas. Aplicacion.

Ciudad de Buenos Aires, 17/05/2018

VISTO el Expediente N° 135/2018 caratulado “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL S/ DEFINICION
INVERSOR CALIFICADQ”, lo dictaminado por la Gerencia de Estrategia, Innovacion y Riesgo, la
Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales, y

CONSIDERANDO:

Que entre los objetivos y principios fundamentales de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales se
reconocen los de promover la participacion en el mercado de capitales de todas las instituciones de
ahorro publico, favoreciendo especialmente los mecanismos que fomenten el ahorro nacional y su
canalizacién hacia el desarrollo productivo; promover el acceso al mercado de capitales de las pequefias
y medianas empresas; y fomentar la simplificacién de la negociaciéon para los usuarios y asi lograr una
mayor liquidez y competitividad.

Que a tal fin, entre las atribuciones de la COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante COMISION),
como autoridad de aplicacion y contralor de dicha ley, se encuentra la de establecer regimenes de
informacion y requisitos para la oferta publica diferenciados.

Que, internacionalmente, la practica general y razonable de los mercados de capitales reconoce la
existencia de diferentes tratamientos que se dispensan en funcién de la tipologia de los inversores.

Que, en virtud de ello, cuando las ofertas publicas se encuentran dirigidas a inversores calificados resulta
razonable la reduccién de los requisitos de informacion.

Que en el orden nacional la diferenciacion se encuentra reconocida expresamente en el Decreto
N° 1087/93 y sus modificatorios, que define al inversor calificado como aquel que reuna las condiciones
de idoneidad profesional o técnica, o de solvencia patrimonial que al respecto fije la COMISION.

Que, por Resolucion General N°235/93, la COMISION establecié las disposiciones relativas a los
requisitos de idoneidad o solvencia que deberan reunirse para ser categorizado como inversor calificado,
requisitos que fueron actualizados mediante el dictado de las Resoluciones Generales N° 509, N° 510 y
N° 579.

Que en tal contexto, con el objetivo de desarrollar mecanismos que faciliten la canalizacién del ahorro
hacia el desarrollo productivo, se propicia realizar una revision de la definicion de “Inversor Calificado” con
ajuste a las necesidades actuales del mercado.

Que, en tal sentido, se realizé un estudio de derecho comparado receptando principalmente el criterio de
determinacioén del nivel de inversiones en valores negociables y/o depdésitos en entidades financieras, en
reemplazo del criterio patrimonial.

Que en lo atinente al requisito de idoneidad profesional o técnica que hace a la categorizacion de
“Inversor Calificado”, se ha efectuado una revision de las personas juridicas publicas o privadas que por
sus caracteristicas particulares se las presume dotadas de tales aptitudes.

Que, en igual sentido, se reconoce, en relacion a las personas humanas, el haber aprobado el examen de
idoneidad de esta COMISION y/o haberse encontrado inscripto en el Registro de Idéneos de esta
COMISION como acreditacién del cumplimiento del requisito de idoneidad profesional o técnica.

Que atendiendo a la politica adoptada por la COMISION en materia reglamentaria, corresponde la
aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas” aprobado por el Decreto
N° 1172/2003, con la finalidad de promover la participacion directa de los interesados asi como otorgar
transparencia y equilibrio a las decisiones adoptadas.

Que conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas” es un
procedimiento que, a través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la
ciudadania en general en la elaboraciéon de normas administrativas y de proyectos de ley para ser
elevados por el Poder Ejecutivo Nacional al Honorable Congreso de la Nacién, cuando las caracteristicas
del caso, respecto de su viabilidad y oportunidad, asi lo impongan.

Que la presente se dicta en ejercicio de las facultades otorgadas por los articulos 19 incisos g) y h) de la
Ley N° 26.831, 5° del Decreto N° 1087/93 y el Decreto N° 1172/2003.



Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”
aprobado por el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas
respecto de la adopcion de una reglamentacién sobre “PROYECTO DE RESOLUCION GENERAL
SOBRE DEFINICION DE INVERSOR CALIFICADO”, tomando en consideracién el texto contenido en el
Anexo | (IF-2018-23349448-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucion.
ARTICULO 2°.- Designar al Lic. Luis Miguel RUEDA LOPEZ para dirigir el procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” conforme Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente
N° 135/2018 a través del sitio web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través del sitio
web www.cnv.gob.ar, contenido en el Anexo Il (IF-2018-23352816-APN-GAL#CNV) que forma parte
integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar la presentacion de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del sitio web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin
Oficial de la Republica Argentina cuya entrada en vigencia sera a partir del dia siguiente al de su Ultima
publicacion.

ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el sitio web del Organismo www.cnv.gob.ar, y archivese. — Rocio Balestra, Directora. —
Marcos Martin Ayerra, Presidente. — Patricia Noemi Boedo, Vicepresidente. — Carlos Martin Hourbeigt,
Director.

NOTA: El/los Anexo/s que integra/n este(a) Resolucién General se publican en la edicion web del BORA -
www.boletinoficial.gob.ar-.
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