COMISION NACIONAL DE VALORES
Resolucion General 721-E/2018

Elaboracion Participativa de Normas.
Ciudad de Buenos Aires, 08/02/2018

VISTO el Expediente N° 249/2018 caratulado “PROYECTO DE RG S/ REGIMEN DE EMISOR FRECUENTE?”, lo
dictaminado por la Gerencia de Emisoras y la Subgerencia de Normativa, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 1° de la Ley N° 26.831 establece: “La presente Ley tiene por objeto la regulacion de los sujetos y
valores negociables comprendidos dentro del mercado de capitales, sujeto a la reglamentacion y control de la
Comision Nacional de Valores...”.

Que el articulo 19 inciso h) de la Ley N° 26.831 otorga a la COMISION NACIONAL DE VALORES atribuciones
para dictar las reglamentaciones que se deberdn cumplir para la autorizacion de los valores negociables, instrumentos
y operaciones del mercado de capitales, y hasta su baja del registro, contando con facultades para establecer las
disposiciones que fueren necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes y decretos aplicables a
éstos, asi como resolver casos no previstos e interpretar las normas alli incluidas dentro del contexto econémico
imperante, para el desarrollo del mercado de capitales.

Que dentro de los objetivos estratégicos de la COMISION se destacan como relevantes: difundir el mercado de
capitales en todo el &mbito de la Republica Argentina, establecer regulaciones y acciones para la proteccion del
inversor, fomentar el desarrollo econémico a través de la profundizacion del mercado de capitales, asegurar que el
mercado de capitales se desarrolle en forma sana, segura, transparente y competitiva, garantizando la eficiente
asignacion del ahorro hacia la inversion, desarrollar medidas para que las operaciones se desarrollen en un marco de
integridad, responsabilidad y ética, y establecer herramientas necesarias para que los inversores cuenten con
informacion plena, completa y necesaria para la toma de decisiones de inversion.

Que persiguiendo los objetivos enunciados y habiéndose realizado un analisis comparado con la legislacion de otros
paises, se recepta la experiencia positiva observada en relacion a la figura del “Emisor Frecuente” (EF).

Que en tal sentido, se advierte que la inclusion de la figura del “Emisor Frecuente” en el Mercado de Capitales
contribuira a simplificar los procesos de autorizaciones de oferta publica de quienes sean reconocidos como tales para
que puedan aprovechar las oportunidades y ventajas que se generan en los momentos mas favorables del mercado.
Que en consonancia con ello, se torna necesario repensar las exigencias y mecanismos para la gestion de los diversos
tramites a cargo del Organismo, razén por la cual, se realiz6 una revision integral de la normativa aplicable a los
tramites de autorizacion de oferta publica de valores negociables Capitulo V - Oferta Publica Primaria- y Capitulo IX
-Prospecto- del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), propiciandose la modificacion de todo lo referente al
régimen de autorizacion de oferta publica aplicable a las emisoras asi como la modificacién del modelo de Prospecto
y la incorporacién de un modelo de Suplemento de Prospecto.

Que la modificacién propuesta persigue la finalidad de agilizar la tramitacion y generar procesos de control y uso de
recursos mas eficientes, facilitando el analisis de la informacién brindada al inversor y favoreciendo el desarrollo del
mercado de capitales.

Que atendiendo a las circunstancias descriptas y como continuidad de la politica adoptada por la COMISION en
materia reglamentaria, corresponde la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas”
aprobado por el Decreto N° 1172/2003.

Que conforme lo determina el referido Decreto, la “Elaboracion Participativa de Normas” es un procedimiento que, a
través de consultas no vinculantes, involucra a sectores interesados y a la ciudadania en general en la elaboracion de
normas administrativas y de proyectos de ley para ser elevados por el Poder Ejecutivo Nacional al Honorable
Congreso de la Nacion, cuando las caracteristicas del caso -respecto de su viabilidad y oportunidad- asi lo impongan.
Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por el articulo 19 inciso h) de la Ley N° 26.831 y
por el Decreto N° 1172/2003.

Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES

RESUELVE:



ARTICULO 1°.- Establecer la aplicacion del procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas” aprobado por
el Decreto N° 1172/2003, invitando a la ciudadania a expresar sus opiniones y/o propuestas respecto de la adopcién
de una reglamentacion sobre la figura del “Emisor Frecuente” tomando en consideracion el texto contenido en el
Anexo | (IF-2018-06468595-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la presente Resolucion.

ARTICULO 2°.- Designar a la Dra. Sonia Soledad JAIMEZ para dirigir el procedimiento de “Elaboracion
Participativa de Normas” conforme Decreto N° 1172/2003.

ARTICULO 3°.- Autorizar a ingresar las opiniones y/o propuestas y a tomar vista del Expediente N° 249/2018 a
través del sitio web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 4°.- Aprobar el Formulario modelo para ingresar las opiniones y/o propuestas a través del sitio web
www.cnv.gob.ar, contenido en el Anexo Il (IF-2018-06469679-APN-GAL#CNV) que forma parte integrante de la
presente Resolucion.

ARTICULO 5°.- Fijar un plazo de QUINCE (15) dias habiles para realizar la presentacion de opiniones y/o
propuestas, las que deberan efectuarse a través del sitio web www.cnv.gob.ar.

ARTICULO 6°.- Publiquese la presente Resolucion General por el término de DOS (2) dias en el Boletin Oficial de
la RepuUblica Argentina cuya entrada en vigencia sera a partir del dia siguiente al de su Gltima publicacion.
ARTICULO 7°.- Registrese, publiquese, comuniquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial, incorporese
en el sitio web del Organismo www.cnv.gob.ar, y archivese. — Rocio Balestra, Directora. — Marcos Martin Ayerra,
Presidente. — Patricia Noemi Boedo, Vicepresidente.

NOTA: El/los Anexo/s que integra/n este(a) Resolucion General se publican en la edicién web del BORA -
www.boletinoficial.gob.ar-.
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